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Mes 5 cryptos de la tokenisation

Ondo (ONDO) Actions et bons du Trésor tokenisés
Hyperllqmd (HYPE) Les marchés de Wall Street en continu, 24 h/24
Chainlink (LlNK) L'infrastructure qui relie banques et blockchains
Ethereum (ETH) Le socle de la finance on-chain

Plasma (XPL) Les rails de paiement du dollar numérique

Cours, objectifs et statut dans notre portefeuille

N°  Crypto Cours Record Objectif Portefeuille
1 Ondo (ONDO) 0.47USD 2,04 USD CONSERVER
2 Hyperliquid (HYPE) 87USD 97USD LISTE D'ATTENTE
3 Chainlink (LINK) 13,10 USD 52 USD CONSERVER

4 Ethereum (ETH) 2560 USD =4900 USD SOCLE

5 Plasma (XPL) 0,087USD 1,63 USD ACHAT PRIORITAIRE

Cours arrétés au 8 octobre 2026. Les objectifs sont des projections de moyen a long terme, sans garantie. Ne spéculez jamais
avec un capital que vous ne pouvez pas vous permettre de perdre.
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Chers membres du Crypto Cash Club,

La tokenisation du monde tel que nous le connaissons ne fait que commencer. Mais en deux ans, elle a change de
dimension : ce ne sont plus seulement les médias crypto qui en parlent, c'est Wall Street qui la construit.

BlackRock a fait de son fonds tokenisé BUIDL le plus grand du monde. Larry Fink compare désormais la
tokenisation a Internet en 1996. Le gendarme boursier américain a autorisé le Nasdaq a échanger des actions
tokenisées en mars 2026. Et la Bourse de New York prépare sa propre plateforme ouverte 24 h sur 24.

Ce mouvement arrive a un moment particulier pour notre marché. Depuis le début de I'année 2026, les cryptos
évoluaient sur une pente descendante, et il fallait rester prudent. Pour ma part, j'ai acheté du Bitcoin entre 58 000
et 60 000 dollars en février puis enjuin, et de 'Ethereum a 1550 dollars en juin.

Aujourd'hui, les choses sont bien plus avancées. Bitcoin a terminé septembre dans le vert, les ETF Bitcoin
américains ont enregistré 2,65 milliards de dollars d'entrées nettes sur le mois, et surtout, le ratio OTHERS/BTC
vient de casser sa tendance baissiere de long terme. C'est le signal que j'attends depuis cing ans : un véritable
retour des capitaux vers les altcoins.

Cote régulation, tout n'est pas encore gagné. Le 15 septembre, le Clarity Act n'a pas réussi a franchir I'étape du
Sénat américain (49 voix pour, 50 contre). Mais les régles du jeu continuent de séclaircir : le 25 septembre, la SEC
a précisé qu'un projet qui rachete ses propres tokens ne transforme pas, a lui seul, ce token en titre financier.

Dans ce contexte, je ne veux plus multiplier les positions simplement pour étre exposé a tous les secteurs. Je
veux concentrer le capital |a ou se trouvent I'adoption réelle, les revenus, les infrastructures et les acteurs
capables d'attirer les investisseurs institutionnels. La tokenisation coche toutes ces cases.

Voicidonc les 5 cryptos que je considére comme les mieux placées pour en profiter. Toutes les cing font partie de
notre portefeuille, et pour chacune, je vous indique son statut actuel : a conserver, a acheter en priorité, ou a
surveiller en attendant un meilleur point dentrée.

Ou acheter ces cryptos ?

Pour les nouveaux membres qui ne disposent pas encore de plateforme, je privilégie Kraken, autorisée
sous le réegime européen MiCA. SwissBorg, Coinbase et OKX, également conformes a MiCA, sont
d'excellentes alternatives. Les tutoriels de votre espace membre vous guident pas a pas.
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CRYPTO N°1

Ondo (ONDO)

Actions et bons du Trésor tokenisés

COURS CAPITALISATION RECORD OBJECTIF

0,47 USD 2,3Md USD 2,04 USD 5USD - x10

Ondo est probablement le projet qui incarne le mieux la convergence entre la finance traditionnelle et la finance
on-chain. Sa spécialité : la tokenisation des actifs financiers réels. L'objectif est simple : permettre a nimporte
qui, depuis un simple portefeuille crypto, d'acheter une action Apple, Tesla ou Nvidia, ou un bon du Trésor
américain, 24 heures sur 24 et 7 jours sur 7.

Le marché visé est colossal. La Bourse américaine pese a elle seule plus de 60 000 milliards de dollars, et les bons
du Trésor américains environ 30 000 milliards. Jusqu'ici, y accéder depuis I'Europe supposait un courtier, des
horaires d'ouverture et des frais.

Et cette ambition est déja en train de devenir réalité :

Ondo Stocks propose désormais plus de 260 actions et ETF américains tokenisés. Lancée en septembre 2025,
la plateforme a dépassé le milliard de dollars d'encours en moins d'un an, du jamais-vu. Le record de 1,26
milliard a été atteint fin septembre 2026.

L'ensemble des produits Ondo représente environ 3,6 milliards de dollars, dont plus de 2 milliards dans USDY,
son placement tokenisé adossé aux bons du Trésor.

En septembre 2026, le gendarme boursier américain a accordé une exemption de cing ans pour I'échange en
continu de certaines actions américaines tokenisées. C'est exactement le terrain de jeu d'Ondo.

Le projet compte parmi ses premiers investisseurs Founders Fund, le fonds de Peter Thiel (premier investisseur
extérieur de Facebook), et Pantera Capital, I'un des plus anciens fonds crypto au monde.

Ondo, nous le connaissons bien : nous l'avions acheté en février 2024 et revendu en décembre 2024 avec +671 %. |l
est de retour dans notre portefeuille depuis aolt 2025. Je ne vois pas le token ONDO comme un simple pari
spéculatif, mais comme une exposition directe a I'un des secteurs qui pourrait attirer une quantité considérable
de capitaux au cours des prochaines années.

Notre objectif :

A 0,47 USD, ONDO séchange 77 % sous son record de décembre 2024 (2,04 USD), alors que ses encours ont
été multipliés depuis. Le simple retour a ce record ferait un x4. Mais je vise beaucoup plus haut : a5 USD,
Ondo péserait environ 24 milliards de dollars, le niveau d'Hyperliquid aujourd'hui, pour le leader mondial d'un
marché, les actions tokenisées, qui ne fait que commencer.
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CRYPTO N°2

Hyperliquid (HYPE)

LLes marchés de Wall Street en continu, 24 h/24

COURS CAPITALISATION RECORD OBJECTIF

87 USD 22 Md USD 97USD 250 USD - x3

Wall Street ferme le soir et le week-end. Hyperliquid, jamais. C'est une plateforme d'échange décentralisée ou l'on
peut se positionner, 24 h sur 24 et 7 jours sur 7, sur le Bitcoin mais aussi sur l'or, le pétrole, l'euro-dollar, le S&P
500, Nvidia... et méme sur des entreprises avant leur entrée en Bourse, comme SpaceX, OpenAl ou Anthropic.

Ses chiffres donnent le vertige :

environ 220 milliards de dollars échangés chague mois, et plus de 5 300 milliards depuis sa création ;

plus de 120 milliards de dollars déja traités sur ses marchés ouverts par des opérateurs tiers (actions, matiéeres
premiéres, entreprises non cotées), qui représentent prés de la moitié de son volume.

Et Wall Street commence a le prendre trés au sérieux :

Bloomberg : depuis e 5 octobre 2026, le terminal Bloomberg, l'outil que consultent les traders et les banques
du monde entier, affiche en temps réel les prix d'Hyperliquid sur l'or, le pétrole, le S&P 500 ou Nvidia. Le cours
d'Hyperliquid devient une référence de marché, y compris quand la Bourse est fermée.

Etats-Unis : le 20 ao(t 2026, le président américain a déclaré que le président de la CFTC, le régulateur des
marchés dérivés, travaillait a faire venir Hyperliquid aux Etats-Unis de fagon « pleinement conforme et Iégale
». L'ouverture du marché américain serait un catalyseur majeur.

Le modele du jeton est simple et puissant : environ 97 % des frais nets de la plateforme servent a racheter des
HYPE sur le marché. Le fonds de rachat détient déja environ 45 millions de HYPE, achetés pour plus de 1,1 milliard
de dollars. Et la clarification de la SEC du 25 septembre sur les rachats de tokens va justement dans ce sens.

Pourquoi « liste d'attente » ? Hyperliquid est un excellent projet, et je le suis dans notre portefeuille institutionnel.
Mais un excellent projet peut parfaitement rester en dehors du portefeuille si son prix ne nous offre pas un point
d'entrée suffisamment intéressant. C'est le cas aujourd'hui : HYPE a pris plus de 250 % depuis le ler janvier et cote
tout prés de son record. Je vous préviendrai par alerte des que le prix nous offrira une vraie fenétre de tir.

Notre objectif :

La concurrence progresse (sa part de marché est passée d'environ 70 % a 30-35 % cette année), mais
Hyperliquid reste la référence, et c'est elle que Bloomberg affiche. A 250 USD, Hyperliquid vaudrait environ
60 milliards de dollars, moins que le CME, la premiere Bourse de produits dérivés au monde, pour une
plateforme ouverte 24 h sur 24 qui s'appréte a entrer aux Etats-Unis. Le potentiel est d'autant plus
intéressant si vous entrez sur un repli.
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CRYPTO N°3

Chainlink (LINK)

L'infrastructure qui relie banques et blockchains

COURS CAPITALISATION RECORD OBJECTIF

13,10 USD 9,8 Md USD 52 USD 100 USD - x7

Chainlink est probablement l'un des projets les moins spectaculaires sur le papier, mais aussi l'un des plus
indispensables au fonctionnement de la finance on-chain. Son réle est simple a comprendre : faire le lien entre les
blockchains et le monde extérieur.

Une blockchain ne peut pas connaitre seule le prix d'une action, d'une devise ou d'une matiére premiére. Elle a
besoin de données fiables venues de l'extérieur : c'est le réle des « oracles » de Chainlink. Et avec CCIP, son
protocole qui permet de faire circuler un actif tokenisé d'une blockchain a l'autre en respectant les regles de
conformité des banques, Chainlink est devenu bien plus qu'un fournisseur de données. Plus de 84 milliards de
dollars de jetons s'appuient déja dessus.

Sa liste de partenaires ressemble au gotha de la finance mondiale. Lors de Sibos, le grand salon bancaire mondial,
fin septembre 2026 :

Chainlink alancé CCIP 2.0, présenté comme l'infrastructure des « 600 000 prochains milliards de dollars de la
finance sur blockchain » ;

ilaannoncé la connexion des banques au registre blockchain de Swift, le réseau qui relie plus de 11 000
banques dans le monde ;

la DTCC, qui conserve et regle la quasi-totalité des titres de la Bourse américaine, a démontré avec lui des
opérations de financement de titres entre plusieurs blockchains ;

Bottomline, qui traite 16 000 milliards de dollars de paiements par an pour plus de 600 banques, a signé un
partenariat stratégique.

Si demain des milliers de milliards de dollars d'actions, d'obligations et de fonds sont déplacés on-chain, il faudra
des infrastructures capables de connecter ces nouveaux marchés et de leur fournir des données fiables. Chainlink
se positionne précisément au cceur de cette transition. C'est pour cette raison que je considére LINK comme l'un
des actifs les plus importants de notre portefeuille, ou il figure depuis mai 2023.

Notre objectif :

LINK s¢change 75 % sous son record de mai 2021(52 USD), alors que son adoption par les institutions n'a
jamais eté aussi forte. En 2021, ce record reposait sur des promesses. Aujourd'hui, Swift, la DTCC et des
centaines de banques sont branchés dessus. A 100 USD, Chainlink vaudrait environ 75 milliards de dollars :
un montant raisonnable pour l'infrastructure de référence d'un marché attendu a plusieurs milliers de
milliards.
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CRYPTO N°4

Ethereum (ETH)

Le socle de la finance on-chain

COURS CAPITALISATION RECORD OBJECTIF

2 560 USD 313 Md USD ~ 4 900 USD 10 000 USD - x4

Avec Bitcoin, Ethereum constitue le socle de notre portefeuille : 'actif autour duquel renforcer progressivement
son patrimoine crypto, avant d'aller chercher davantage de performance sur des projets plus risqués.

Ethereum est devenu une infrastructure incontournable pour la finance on-chain, les stablecoins, la DeFi et une
part croissante des usages institutionnels. L'internet de la finance de demain : une blockchain programmable,
évolutive, et capable d'adapter son protocole aux nouveaux défis technologiques.

Et sur la tokenisation, c'est le terrain de jeu principal. Ethereum héberge la majorité des actifs tokenisés dans le
monde : environ 60 % selon RWA.xyz, et méme plus de 65 % selon BlackRock. C'est sur Ethereum que BlackRock a
lancé BUIDL en mars 2024. Dans ses perspectives 2026, le premier gestionnaire d'actifs de la planéte présente
méme Ethereum comme le futur « péage » de la tokenisation. La valeur des actifs réels tokenisés sur Ethereum a
dépasseé 17 milliards de dollars, en hausse de plus de 300 % sur un an.

Le mécanisme est simple : chaque transaction sur Ethereum se paie en ETH, et une partie de ces frais est
détruite. Plus Wall Street tokenise d'actifs sur Ethereum, plus la demande en ETH augmente.

[l faut étre lucide sur le risque : les grands émetteurs se diffusent sur plusieurs blockchains, et la part de marché
d'Ethereum sérode lentement. Il reste néanmoins la référence incontestée. J'ai d'ailleurs renforcé notre
exposition a 1550 dollars enjuin 2026, et je pense qu'Ethereum prépare une nouvelle jambe haussiéere durant
laquelle il pourrait surperformer Bitcoin de 20 a 30 % a court-moyen terme.

Notre objectif :

ETH séchange 47 % sous son record d'ao(t 2025 (prés de 4 900 USD). C'est le pilier le plus solide de cette
sélection. A 10 000 USD, Ethereum péserait environ 1200 milliards de dollars, & peine plus de 6 % du
marché de la tokenisation attendu en 2033 par le Boston Consulting Group, pour la blockchain qui en
héberge aujourd'hui la majorité.
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CRYPTO N°5

Plasma (XPL)

Les rails de paiement du dollar numérique

COURS CAPITALISATION RECORD OBJECTIF

0,087 USD 394 M USD 1,63 USD 2 USD - x23

Le premier actif a avoir été massivement tokenisé, c'est le dollar. Les stablecoins pesent déja environ 300
milliards de dollars. lls servent au trading, aux paiements et aux transferts internationaux, et pourraient devenir
I'un des principaux ponts entre la finance traditionnelle et les blockchains.

Plasma veut se positionner directement au cceur de cette infrastructure, avec pour objectif de devenir 'un des
rails de paiement du dollar numérique. C'est une blockchain de premier niveau (Layer 1), compatible avec
I'écosysteme Ethereum, mais pensée spécifiquement pour les stablecoins, avec notamment la possibilité
d'effectuer des transferts d'USDT sans frais.

Le projet est soutenu dés son lancement par Tether, I'¢metteur du premier stablecoin mondial, et par Founders
Fund, le fonds de Peter Thiel.

Sa vente publique de tokens a levé environ 373 millions de dollars, sept fois l'objectif initial.

A louverture de son réseau, le 25 septembre 2025, plus de 2 milliards de dollars de stablecoins y avaient déja
eté déposes.

Avec Plasma One, le projet veut aussi rapprocher les stablecoins de la vie quotidienne, grace a une carte pour
les dépenser facilement.

C'est I'une des raisons pour lesquelles nous avons recemment choisi de renforcer fortement notre exposition a
XPL, en réallouant plusieurs anciennes positions. Le risque reste évidemment plus élevé que sur les autres
cryptos de ce dossier : le token possede encore une dilution importante, et le projet doit prouver qu'il peut
transformer son potentiel en adoption réelle et durable. Mais si les stablecoins continuent de s'imposer, Plasma
pourrait devenir I'un des projets les mieux placés pour profiter de cette croissance.

Notre objectif :

A 0,087 USD, XPL séchange pres de 95 % sous son record de septembre 2025 (1,63 USD), pour une
capitalisation d'a peine 394 millions de dollars. C'est la crypto la plus spéculative de cette sélection, et aussi
celle au plus fort potentiel : & 2 USD, Plasma resterait loin derriére les géants des stablecoins. A réserver a
une petite partie du portefeuille.

Je vous remercie de m'avoir lu,
Alexandre Chevalier, rédacteur en chef du Crypto Cash Club
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INFORMATIONS IMPORTANTES

Mentions légales

Le contenu présenté dans ce document et en annexe n'a qu'une portée informative et ne doit pas étre appliqué sans un examen
prealable et approfondi de la situation fiscale, patrimoniale et personnelle du client par un professionnel.

Le Client est seul responsable de l'utilisation de l'information fournie, sans qu'aucun recours contre la Société éditrice ne soit
possible. La Société OLI Investissements SA n'est pas responsable en cas d'erreur, domission, d'investissement inopportun ou
d'évolution du marché défavorable aux opérations réalisées.

Lesinformations délivrées ne constituent en aucune fagon des recommandations personnalisées en vue de la réalisation de
transactions et ne peuvent étre assimilées a une prestation de conseil en investissement financier, ni a une incitation quelconque
aacheter ou vendre des instruments financiers.

La Societe éditrice met a disposition des informations générales qui ne tiennent pas compte des objectifs, de la situation
financiere ou des besoins du Client. |l est possible que des opérations d'investissement entrainent la perte d'une partie ou de la
totalité des fonds ; personne ne doit donc spéculer avec un capital qu'il ne peut pas se permettre de perdre.

Lasociété OLI Investissements SA n'est pas responsable de tout dommage indirect, notamment en ce qui concerne les pertes de
profits et le manque a gagner engendrés par les investissements du Client.

|l est recommandé a toute personne non avertie de consulter un conseiller professionnel avant tout investissement sur un
marché financier.

CRYRTO

Crypto Cash Club est une publication de la lettre Objectif Libre et Indépendant.
Directeur de la publication : Tanguy Petetin - Rédacteur en chef : Alexandre Chevalier
Cours arrétés au 8 octobre 2026.
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